
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  ВНЕШНИЙ ФОН
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   Греция получила 7,5 млрд. евро помощи, значительная часть 

которых пойдет на оплату облигаций, находящихся во владении 
центробанков еврозоны. Однако у участников рынка есть опасения, 
что в скором времени страна вновь обратится за международной 
финансовой помощью к МВФ и Евросоюзу. Высокие ставки по 
долговым инструментам страны со сроком погашения в феврале 
2042 г. доходят до 15% годовых при средней доходности на уровне 
5-6% по 30-летним бондам, затруднят стране выплату долгов. 
 Во вторник Председатель ФРС США Бен Бернанке начал серию 

своих выступлений. Он отметил, что в американской экономике 
много проблем, однако перспективы дальнейшего экономического 
развития "являются оптимистичными". Следующее выступление 
главы пройдет в Конгрессе США, где прозвучит доклад, 
посвященный последствиям долгового кризиса в Европе. 
 Доходность 10-летних казначейских облигаций растет уже 

десятый день подряд, таким образом, доходность UST-10 выросла 
на 13 б.п. до 2.37%.  Тем не менее, рост доходности может 
прекратиться уже сегодня. После появления новостей о спаде 
экономического роста в Китае началась коррекция на рынках США. 
По результатам торговой сессии индекс Dow Jones снизился на 
0,52% до 13.170,19 пункта, индекс Standard & Poor's 500 опустился 
на 0,30% до 1.405,52 пункта. 
 Цена на нефть Brent снизилась на $1,57 до $124,14 за баррель 

на фоне роста поставок из Саудовской Аравии и восстановления 
экспорта из Ливии до довоенного уровня. 
 Из наиболее важных новостей сегодня мы выделяем 

публикацию протоколов заседания комитета по кредитно-денежной 
политике Банка Англии, выступление председателя ФРС г-на 
Бернанке, продажи на вторичном рынке жилья CША, запасы сырой 
нефти и бензина США.  

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.474% 0.0 б.п.
Нефть Brent 124.5 -0.79 -0.63%
Золото 1650.77 -13.75 -0.83%

EUR/USD 1.3225 -0.001 -0.10%
RUB/Корзина 33.50 0.11 0.32%
MosPRIME O/N 5.50% -1.0 б.п.

Остатки на корр. сч. 768.38 -0.2 -0.03%
Счета и депозиты в ЦБ 137.40 13.0 10.45%
RUSSIA CDS 5Y $ 166.30 6.4 б.п.
Rus-30 - UST-10 174.40 8.2 б.п.  

 
ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10 
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ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ 

0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0
7.0

500

750

1 000

1 250

1 500

ию
л 

11

се
н 

11

но
я 

11

де
к 

11

ф
ев

 12

ап
р 

12

Остатки на корр. сч. и депозиты в ЦБ
Ставка MOSPRIME O/N

 

 

 
  
 
      

     
     
     
     
     
     
     
     
 
 
 

 
  

 

 
 

 

                                       ДОЛГОВОЙ РЫНОК | ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР
                  среда, 21 марта 2012 г. 



 
 

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

  Остатки на счетах в ЦБ увеличились на 12.8 млрд. руб. до 905.8 
млрд. руб. Объем привлеченных средств через РЕПО с ЦБ во вторник 
составил рекордные 310,63 млрд. руб. при средневзвешенной ставке 
5,27%. Сегодня состоится возврат Минфину 67,4  млрд. руб. с депозитов, а 
также аукцион по размещению ОФЗ-26205 объемом 35,20 млрд. руб. По 
итогам вторника ставка Mosprime overnight снизилась на 1 б.п. до 5,50%,  
однонедельная ставка выросла на 9 б.п. до 5,79%, трехмесячная ставка 
снизилась на 5 б.п. до 6,74%. Сегодня утром однодневные ставки на 
межбанке достигли уровня 5,50-5,75% годовых. Мы ожидаем 
стабилизации ставок на денежном рынке и последующее снижение к 
концу недели. 
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Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на 
финансовом рынке. Отчет основан на источниках информации, заслуживающих доверие, однако мы не гарантируем, что все сведения 
абсолютно точны. Информация может быть изменена нами без предварительного уведомления. 
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